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Editorial

Liebe Leserinnen und Leser,

im aktuellen SektorReport Industrials richten wir den
Blick auf ein Segment, das im deutschen Industrials-
Universum lange als technische Selbstverstandlich-
keit galt und heute strukturell aufgewertet wird: die
elektrische Mess- und Netzqualitatstechnik. Schon
im Vorquartal haben wir am Beispiel der Prozessfil-
tration gezeigt, wie Regulierung den Konjunkturzy-
klus als Nachfragetreiber abldst. In der Messtechnik
wirkt ein vergleichbarer Mechanismus, verstarkt
durch die Energiewende.

VDE-Normen und DGUV-Vorschriften schreiben

die wiederkehrende Prifung elektrischer Anlagen
verbindlich vor. Zugleich geraten die Verteilnetze
durch dezentrale Erzeugung, Elektromobilitat und
wachsende Rechenzentrumslasten unter Druck,
womit permanentes Netzqualitats-Monitoring zur
betrieblichen Pflicht wird. Anbieter von Mess-, Prif-
und Netzanalysetechnik bedienen damit einen
regulatorisch und technisch erzwungenen Markt mit
hoher Planbarkeit und wiederkehrenden Erlésen.

In diesem Segment ist das Anbieterfeld noch stark
fragmentiert. Viele spezialisierte Mittelstandler
verfugen Uber etablierte Kundenbeziehungen und
Wiederholumsatze aus Kalibrierung, Wartung,
Schulung und Software, ohne jedoch die kritische
GroBe flr starkeres, marktbegleitendes Wachstum
aufzuweisen. Genau dieses Profil konsolidieren
Serial Acquirer wie Addtech und Indutrade seit
Jahren im DACH-Raum. Der deutliche GréBenab-
schlag im Vergleich zu bérsennotierten Electrical-
Equipment-Unternehmen macht diese Targets
hochattraktiv, wahrend die regulatorisch und durch
den Infrastrukturausbau garantierte Nachfrage-
steigerung das Risikoprofil sehr stark begrenzt.
Zusammen mit der Nachfolgewelle 6ffnet sich ein
gunstiges Bewertungsfenster. Mehr dazu auf
Seite 3.

Im Deal Report ordnen wir eine exemplarische
Transaktion ein, die diese Konsolidierungsdynamik
im deutschen Mittelstand veranschaulicht

.Mehr dazu auf Seite 5.
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Transaktions-Multiples
Industrials (Q2 2025 bis Q2 2026)

Die Median EV/EBITDA-Multiples europaischer Industrials-Transaktionen
schwanken 2024-2026 zwischen 5x und 12x, mit Héhepunkten in Q1und Q3
2025 sowie einem Riickgang auf ca. 5x in Q1 2026, gefolgt von leichter
Erholung in Q2 2026. Mehr dazu auf Seite 6.
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Median EBITDA Multiples aus veréffentlichten Transaktionen in Europa
Quelle: Mergermarket

Bewertungstrends
Industrials (Q2 2025 bis Q2 2026)

Die Median EV/EBITDA-Multiples borsennotierter Industrials-Unternehmen
stiegen von ca. 12x in Q2 2025 auf rund 13x in Q4 2025, fielen kurzzeitig auf
11,7xin Q12026 und erreichten zuletzt mit ca. 13,7x ihren Hochststand. Mehr
dazu auf Seite 8.
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Median EBITDA Multiples borsennotierter Vergleichsunternehmen
Quelle: S&P Capital IQ

SektorReport Archiv

Den letzten SektorReport Industrials Q1 2026, mit Sektor Insight zum Thema

,Prozessfiltration®, finden Sie in unserem Archiv:

transfer-partners.de/sektorreport


https://transfer-partners.de/sektorreport

Sektor Insight

Pflichtprufung trifft Energiewende: Elektrische

Messtechnik im M&A-Fokus

Die regelmaBige Prifung elektrischer Anlagen ist in
Deutschland kein Ermessensspielraum. DGUV
Vorschrift 3 sowie die einschlagigen VDE-Normen,
darunter DIN VDE 0105-100 fiir den Betrieb und DIN
VDE 0701/0702 fir die Prifung nach Instandsetzung,
verpflichten Betreiber zu wiederkehrenden Priifung-
en ihrer Anlagen und ortsveranderlichen Betriebs-
mittel. Daraus entsteht ein dauerhafter, vom
Konjunkturzyklus weitgehend entkoppelter Bedarf
an Mess- und Pruftechnik sowie an Kalibrierung,
Wartung und Schulung.

Parallel verandert die Energiewende die Lastseite.
Dezentrale Einspeisung aus Photovoltaik und Wind,
der Hochlauf der Elektromobilitét und die rasch
wachsenden Lasten aus Rechenzentren belasten die
Verteilnetze in einer Weise, fur die sie urspriinglich
nicht ausgelegt wurden. Spannungsschwankungen,
Oberschwingungen und Flicker werden zum
geschéftskritischen Faktor, und permanentes
Netzqualitats-Monitoring nach EN 50160 und IEC
61000-4-30 wird von der Kir zur Voraussetzung
eines stabilen Betriebs. Fir M&A folgt daraus, dass
Anbieter in diesem Feld in einen regulatorisch und
physikalisch erzwungenen Markt verkaufen. Das
verbessert Planbarkeit, Pricing-Stabilitat und
Kundenbindung strukturell und macht entsprech-
ende Assets flr strategische Kaufer wie Finanz-
investoren gleichermalBen attraktiv.

M&A-Aktivitat in der elektrischen Mess- und Priiftechnik

2023-2025
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Reportrelevante deutsche Transaktionen je Quartal;
die Aktivitat verdichtet sich 2024/25 mit einem Hohepunkt
Quelle: Mergermarket
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Fragmentierter Markt mit klarer
Buy-and-Build-Logik

Oberhalb des Mittelstands pragen etablierte Anbie-
ter das Bild. Auf der Mess- und Netzqualitatsseite
zahlen dazu Fluke (Fortive), Gossen Metrawatt,
Janitza electronics und A. Eberle, erganzt um die
Energiemanagement-Sparten von Schneider
Electric, ABB und Siemens. Darunter liegt ein stark
fragmentiertes Feld spezialisierter Mittelstandler mit
proprietérer Mess- und Analysetechnik, kunden-
spezifischen Kalibrier- und Prifprozessen und
langjahrigen Servicebeziehungen, wie die von
Transfer Partners begleitete ROTEC.

Diese Struktur beglnstigt gezieltes Buy-and-Build.
Ein technologisch fuhrender Anbieter wird als
Plattform erworben, gezielte Add-ons erganzen
MessgroBen, Branchenzulassungen oder regionale
Abdeckung. Die schwedischen Serial Acquirer
Indutrade und Addtech als mitunter bekanntesten,
bérsennotierten Player, aber auch zunehmend
kleinere, spezialisiertere Finanzinvestoren, wie
TENURQO, als jingste Ausgriindung aus Addtech,
setzen diese Logik im Segment konsequent um.
Indutrade z.B. bundelt einschléagige Beteiligungen in
den Geschaftsbereichen Measurement & Sensor
Technology, Addtech in der Einheit IT & Sensors mit
Uber 150 dezentral gefiihrten Tochtergesellschaften.

Q3 Q4 Qt Q2 Q3 Q4
2024 2024 2025 2025 2025 2025



Es werden gezielt Nischenanbieter mit wieder-
kehrendem Bedarf akquiriert und in eine dezentrale
Plattformstruktur Gberfuhrt.

Uber den DACH-Raum hinaus wirkt derselbe
Mechanismus europaweit. Die Europaische
Kommission beziffert den Investitionsbedarf in die
europaischen Stromnetze auf rund 584 Mrd. Euro bis
2030, bei einem Verteilnetzbestand, der zu etwa 40
Prozent alter als 40 Jahre ist, und einer bis 2030 um
rund 60 Prozent steigenden Stromnachfrage. Mit
dem EU Grids Package vom Dezember 2025 riickt
die Modernisierung hin zu digital Gberwachten, in
Echtzeit steuerbaren Netzen weiter in den regula-
torischen Fokus. Das verbreitert die Nachfragebasis
fur Mess-, Monitoring- und Netzqualitatstechnik Gber
Deutschland, Osterreich und die Schweiz hinaus auf
den gesamten Binnenmarkt. Auf der Kauferseite
agieren entsprechend pan-européische Konsoli-
dierer: borsennotierte Buy-and-Build-Plattformen
wie discoverlE und Halma verdichten seit Jahren
grenziiberschreitend Nischenanbieter aus
Elektronik-, Mess- und Sicherheitstechnik, wahrend
die TICC-Gr6Ben wie Bureau Veritas, SGS, DEKRA
und TUV das angrenzende Priif- und Zertifizie-
rungsfeld konsolidieren. Fir mittelstdndische Targets
erhoht dieser breitere, finanzstarke Kéuferkreis den
Wettbewerb um knappe Plattform-Assets.

Qualitative Value Driver — worauf Kéufer achten

Drei Faktoren kennzeichnen besonders attraktive
Targets. Erstens proprietare Messtechnik oder
akkreditierte Kalibrier- und Prifkompetenz, etwa
Uber DAkkS-akkreditierte Labore, die Wechselkosten
erzeugt. Zweitens ein hoher Anteil wiederkehrender
Erl6se aus Kalibrierung, Wartung, Schulung und
Monitoring-Software. Drittens nachweisliche
Compliance- und Normrelevanz im Kundenprozess,
die den Anbieter zum notwendigen Partner macht.

Fir Inhaber spezialisierter Mess- und Netzquali-
tatsanbieter ergibt sich daraus eine ginstige
Ausgangslage. Die Kombination aus regulatorisch
gesichertem Bedarf, Energiewende-getriebenem
Monitoring-Wachstum und einer anstehenden
Nachfolgewelle im Mittelstand trifft auf finanzstarke
strategische Konsolidierer und Finanzinvestoren.
Knapper werdende Plattform-Targets dirften
Bewertungspramien stitzen, wie auch die erfolg-
reiche VerauBerung der ROTEC gezeigt hat.

Quellen: DGUV, VDE/DKE, CENELEC (EN 50160), IEC (61000-4-30),
Europaische Kommission (EU Grid Action Plan / Grids Package),
Bundesnetzagentur, Mergermarket, Unternehmensangaben (Addtech,
Indutrade), Transfer Partners Research
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Deal Report

Nachfolge im TICC-Markt: TENURO Ubernimmt
Messtechnik-Spezialist ROTEC

Kurzprofil Verkaufer
® ROTEC Vertriebsgesellschaft fur
Elektrotechnik mbH

Branche Messtechnik,
Netzqualitatsanalyse,
Lichttechnik

Hauptsitz Zell unter Aichelberg,
DE

® = begleitet von Transfer Partners

Kurzprofil Kaufer
Tenuro AB (TENURO Gruppe)

Branche Industrieholding /
Serial Acquirer

Hauptsitz Stockholm, SE

Weitere von Transfer Partners begleitete Transaktionen
finden Sie in unserer Transaktionsubersicht.

transfer-partners.de/deals
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Die Ubernahme der ROTEC Vertriebsgesellschaft

fur Elektrotechnik mbH durch die schwedische
Industrieholding TENURO zeigt die im Sektor Insight
beschriebene Konsolidierungslogik im deutschen
Mittelstand exemplarisch. Ein spezialisierter Anbieter
von Mess-, Prif- und Netzqualitatstechnik mit
wiederkehrenden Service-Erldsen wechselt im Zuge
einer Nachfolgel6sung an einen langfristig orien-
tierten skandinavischen Plattformkaufer.

ROTEC mit Sitz in Zell unter Aichelberg ist seit 1993
als herstellerlibergreifender Spezialdistributor fiir
Messtechnik, Netzqualitdtsanalyse und Lichttechnik
tatig. Das Portfolio reicht von mobilen Prifgeraten
fur elektrische GroBen Gber Power-Quality-Recorder
der Klasse A nach EN 50160 und IEC 61000-4-30 bis
zu Lichttechnik fir Medizin und Laboranalyse,
erganzt um Inbetriebnahme, Support und
Schulungen.

TENURQO ist eine schwedische Industrieholding, die
technische KMU in den Feldern Safety und
Technology Equipment langfristig und dezentral
fahrt. ROTEC erganzt diese Plattform um etablierte
Vertriebs- und Servicekompetenz im regulierten
TICC-Markt.

Der Deal verbindet die zentralen Value Driver des
Segments: regulatorisch gestiitzte Nachfrage,
wiederkehrende Service- und Schulungserlése
sowie herstelleriibergreifende Kundenbindung. Fir
TENURO ist ROTEC ein Add-on mit Zugang zum
deutschen Markt, fir die Gesellschafterfamilie eine
geordnete Nachfolge mit Fortfiihrungsperspektive.

Transfer Partners hat die Gesellschafter von ROTEC
im strukturierten Investorenprozess umfassend
beraten, von Vorbereitung und Investorensuche tber
die Due Diligence bis zur kommerziellen
Vertragsgestaltung.

Quellen: Transfer Partners, TENURO, ROTEC GmbH


https://transfer-partners.de/deals

Deal Trends

Transaktions-Multiples im Sektor Industrials in Europa
(nach Quartalen)

15,0x

10,0x

5,0x

0,0x

Q22024 Q32024 Q42024 Q12025 Q22025 Q32025

Median EBITDA Multiples aus veréffentlichten Transaktionen in Europa
Quelle: Mergermarket

Anzahl Transaktionen im Sektor Industrials in Europa
(nach Quartalen)
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® Anzahl M&A-Transaktionen Q2 2026

@ Transaktionsvolumen pro Transaktion in Mio. EUR
Quelle: Mergermarket

Transaktionsvolumen im Sektor Industrials in Europa
(in Mrd. EUR, nach Quartalen)
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@ Transaktionsvolumen in Mrd. EUR Q2 2024 - Q2 2026
Quelle: Mergermarket
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Deal Highlights
Q2 2026

Ausgewihlte Transaktionen im Sektor Industrials in Europa

Datum Zielunternehmen Land Erwerber
01.04.26 Smiths Interconnect Group Ltd (100% Stake) GB Molex LLC; Molex Electronic Technologies LLC
02.04.26 Nyrstar NV (smelting facility in Clarksville) (100% Stake) BE Korea Zinc Co Ltd
06.04.26 Polisan Holding AS (77.73% Stake) TR Corex Holding BV
07.04.26 Power Station (278 MW/1,112 MWh of battery energy storage ~ ES Engie SA; Engie Espana SLU
system) (100% Stake)
08.04.26 Apollo Global Management Inc (49% Stake) IE Intel Corp
08.04.26 Landis & Gyr Group AG (Operations in the Europe, Middle CH AURELIUS Management SE
East and Africa (EMEA) region) (100% Stake)
09.04.26 Macquarie Group Ltd (OnStream platform) (100% Stake) GB Mitsubishi UFJ Financial Group Inc; Igneo Infrastructure
Partners
09.04.26 Nilfisk Holding A/S (100% Stake) DK Freudenberg & Co KG
09.04.26 Fosber SpA (100% Stake); Guangdong Fosber Intelligent IT; CN; Brookfield Asset Management Ltd
Equipment Co Ltd (100% Stake); Tiruna (Guangdong) CN
Intelligent Equipment Manufacturing Co Ltd (100% Stake)
09.04.26 Tempcon Group AB (100% Stake); Thorsvecon Group AB SE; SE;  Accent Equity Partners AB
(100% Stake); Nordic Smart Grid Solutions ApS (100% Stake) DK
10.04.26 Acea Energia SpA (100% Stake) IT ENI SpA; ENI Plenitude SpA Societa Benefit
10.04.26 SEAM AS (100% Stake) NO Hanwha Engine Co Ltd
13.04.26 Ferretti SpA (8.75% Stake) IT Kkcg SE; Azur as
14.04.26 Mynaric AG (100% Stake) DE Rocket Lab Corp
16.04.26 Viridor Ltd GB Equitix Investment Management Ltd; Tetragon Financial
Management LP
16.04.26 Factor Energia SA (85% Stake) ES Marubeni Corp; SmartestEnergy Ltd
16.04.26 Centiel SA (100% Stake) CH HT5 AG
16.04.26 Calogena SAS FR Groupe SNEF SA; Bpifrance SA; Banque des Territoires;
Gorge SAS
17.04.26 Creotech Quantum SA (100% Stake) PL Existing Shareholders
20.04.26 Aicuris Anti-infective Cures AG (100% Stake) DE Veloxis Pharmaceuticals A/S; Asahi Kasei Corp
21.04.26 Asetek A/S (100% Stake) DK Suzhou Chungiu Electronic Technology Co Ltd; CQXA
Holdings Pte Ltd
23.04.26 Undisclosed Target (100% Stake) GB Tesla Inc
28.04.26 Circuit Foil Luxembourg (100% Stake) LU SkyLake Investment Co Ltd
29.04.26 Diagnostica Stago SAS FR Caisse de Depot et Placement du Quebec; ArchiMed SAS
30.04.26 Vervent Audio Group SAS (100% Stake) FR Barco SA/NV
01.05.26 TSG Solutions Holding SAS (100% Stake) FR Existing Management; CapVest Partners LLP; HLD Associes
SAS
01.05.26 EOS-X Spaceship Company SL ES Undisclosed Acquirer
04.05.26 Rossi Aero SAS (100% Stake) FR Groupe Meloche Inc
07.05.26 Qlar Europe GmbH (100% Stake) DE Everstone Capital Asia Pte Ltd
14.05.26 Disano llluminazione SpA (100% Stake) IT Ambienta SGR SpA,; Patrizia Di Sano (Private Individual)
22.05.26 Atlantic Societe Francaise De Developpement Thermique SA FR Paloma Rheem Holdings Co Ltd
01.06.26 Global Aerospace Technologies SpA (100% Stake) IT Officina Stellare SpA
03.06.26 Briggs Equipment UK Ltd (100% Stake) GB IFM Investors Pty Ltd
03.06.26 Oxford Quantum Circuits Ltd GB Chevron Technology Ventures LLC
03.06.26 Rofa Industrial Automation AG (99% Stake) DE SPIE SA
03.06.26 HIPP Management GmbH DE Deutsche Beteiligungs AG; Existing Management
03.06.26 Quobly SAS FR STMicroelectronics NV; Bpifrance SA
08.06.26 PhysicsX Ltd (12.5% Stake) GB M&G Investment Management Ltd; Siemens AG
09.06.26 Isar Aerospace Technologies GmbH DE Molten Ventures plc; Lakestar Advisors GmbH
10.06.26 Neura Robotics GmbH DE Amazon.com Inc; Robert Bosch GmbH; European
Investment Bank - EIB; NVIDIA Corp
11.06.26 Astor Enerji AS (20% Stake) TR Enver Gecgel (Private Individual)
15.06.26 Marine & Remote Sensing Solutions Ltd (Defense business)  GB Electro Optic Systems Holdings Ltd
(100% Stake)
17.06.26 Northern Data AG (85.2% Stake) DE Rumble Inc
22.06.26 Nearfield Instruments BV (23.75% Stake) NL ING Groep NV; M&G Investment Management Ltd
23.06.26 SKD SE (14.28% Stake) DE Advent International LP; Sequoia Capital Operations LLC
25.06.26 Desmet Ballestra Group NV (100% Stake) IT Maire SpA; NextChem SpA
29.06.26 AEG Power Solutions BV (100% Stake) NL Hammond Power Solutions Inc
30.06.26 BASF SE (100% Stake) DE Carlyle Group Inc; Qatar Investment Authority
30.06.26 Smiths Detection Group Ltd (100% Stake) GB CVC Advisers Ltd
30.06.26 Trillium Flow Technologies Holdings Ltd (Valves Division) GB Flowserve Corp
(100% Stake)
Zusammenfassung
Min
Median
Mittelwert
Max

Mittelwert ist der Durchschnitt aller Multiples, Median exkludiert die Min/Max Werte
Quelle: Mergermarket
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us

Enterprise Value
(Mio. EUR)

14963
210,1
274,4
2400

12.2532
1834

1.839,7

8453
8417

138,0

600,0
1681
1154
1404

12014

204,0
134,6
100,0

148,4
780,0
92,7

17102
1754
510,0
1350

1.800,0

1193
1757
1276
300,0
3.000,0
501,2
808,1
301,0
2388
200,0
1150
260,2
2700
12124

92,7
272,2

960,9
12.2532
500,0
148,2
2259
7.700,0
2.280,5
4155

19
230,0
460,2

2.700,0

Sales

0,6x
1.2x
12x
2,1x

Multiple
EBITDA

58,9x

5,9x
9,6x
26,2x
63,0x

EBIT

3,9x
5,3x
5,3x
6,6x



Peer Group
Bewertung (1/3)

Bewertungstrends im Sektor Industrials
(EV/EBITDA)
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Industrials Sektor-Median (Q2 2026 7 13,7x)
® Aerospace and Defense (Q2 2026 7 16,4x)
@ Building Products (Q2 2026 1 14,6x)
Construction & Engineering (Q2 2026 " 12,6x)
Electrical Equipment (Q2 2026 1 16,7x)
Industrial Conglomerates (Q2 2026 | 12,5x)
Machinery (Q2 2026 "' 14,0x)
Trading Companies & Distributors (Q2 2026 1 14,0x)
Quelle: S&P Capital IQ

Die EV/EBITDA-Multiples der Industrials-
Subsektoren bewegten sich zwischen Q2 2024 und
Q2 2026 tiberwiegend im 9x-16x-Bereich, wobei
Aerospace & Defense mit deutlichem Abstand der
auffalligste AusreiBer war: Nach einem sprunghaften
Anstieg auf fast 30x in Q2 2024 fiel das Segment bis
Ende 2024 auf rund 15x zurlick, kletterte zum
Jahresende 2025 erneut auf etwa 19x und pendelte
sich nach einem kurzen Rickgang auf ca. 15x in Q1
2026 zuletzt bei rund 17x ein. Building Products
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Q22025

Q32025 Q42025 Q12026 Q22026

zeigte einen moderaten zyklischen Verlauf mit einem
Zwischenhoch von ca. 16x in Q2 2025, einem
Rickgang auf rund 12x in Q12026 und einer
Erholung auf ca. 14x zum Ende Q2 2026. Die Ubrigen
Segmente — Construction & Engineering, Electrical
Equipment, Industrial Conglomerates, Machinery
und Trading Companies & Distributors — bewegten
sich enger um den Sector Median und wiesen keine
signifikanten AusreiBer auf, wobei Electrical
Equipment zum Ende hin am stérksten zulegte.



Peer Group

Bewertung (2/3)

Bewertungen ausgewéhlter Unternehmen im Sektor Industrials

Unternehmen

Aerospace and Defense (201010)
Airbus SE

Babcock International Group PLC
BAE Systems plc

Dassault Systémes SE

Leonardo S.p.a.

MTU Aero Engines AG
Rheinmetall AG

Rolls-Royce Holdings plc

Safran SA

Thales S.A.

Mittelwert

Building Products (201020)
BELIMO Holding AG

Carel Industries S.p.A.
Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Geberit AG

Genuit Group plc

Rockwool A/S
Systemair AB (publ)
Wienerberger AG

Villeroy & Boch AG

Volution Group plc
Mittelwert

Construction & Engineering (201030)

ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Balfour Beatty plc

Budimex SA

Eiffage SA

Ferrovial N.V.

HOCHTIEF Aktiengesellschaft
Sacyr, S.A.

Skanska AB (publ)

Vinci SA

Webuild S.p.A.

Mittelwert

Electrical Equipment (201040)
ABB Ltd

Accelleron Industries AG
discoverlE Group plc
Huber+Suhner AG
Nexans S.A.

Prysmian S.p.A.
Schneider Electric S.E.
SGL Carbon SE

Signify N.V.

TKH Group NV.
Mittelwert

Industrial Conglomerates (201050)
Compagnie Chargeurs Invest
DCC plc

Italmobiliare S.p.A.

Lifco AB (publ)

MBB SE

Metlen Energy & Metals PLC
Nolato AB (publ)

Siemens Aktiengesellschaft
Smiths Group plc
Storskogen Group AB (publ)
Mittelwert

Market Value
(Mio. EUR)

153.147,4
5.400,2
60.756,8
234681
270731
19572,7
46.099,9
138.480,8
1429935
46.1913
663184

121253
35716
38.586,1
19.2818
8109
58758
15387
24680
416,2
14052
8608,0

34.1280
4.780,8
43782

122751

432232

381475
3.7395
96931

67.735,5
2.268,0

22036,9

172.029,7
8.443,0
754,7
4.458,8
6.355,1
418888
160.369,4
543,5
19831
17413
39856,7

190,0
6.190,5
11759

13.020,0

907,7
5.8353
11836

216.607,5
8.895,6
1.300,0

25530,6

Enterprise Value
(Mio. EUR)

152.029,4
5.834,1
67.542,5
21.078,0
31.340,1
20.683,7
47.607,9
136.320,8
1420935
47.849,0
67237,9

120501
3.553,1
49.660,1
20.114;8
10526
5.668,8
16174
4.430,0
7778
16189
10054,4

376120
3.819,.2
3.837,7

23.569,1

51.470,.2

40.093,9

11.7982
9.605,6

93582,5
3.010,8

27839,9

175.376,0
8.661,9
887,6
4.2317
6.640,1
459738
175.900,4
652,5
29491
22916
42356,5

525,1
7.7489
1651,2

13.466,6

576,9
9.270,0
12702

268.653,5
9.948,9
21651

31527,6

Mittelwert ist der Durchschnitt aller Multiples, Median exkludiert die Min/Max Werte

Quelle: S&P Capital IQ
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FY 2025

1,9x
1,0x
1,8x
3,3x
14x
2,2x
3,4x
5,2x
4,0x
2,0x

26

8,7x
5,0x
11x
5,8x
1,4x
1,5x
14x
0,9x
0,6x
2,9x

29

0,7x
0,3x
1,6x
0,9x
51x
0,9x
2,5x
0,6x
12x
0,2x

14

5,3x
6,9x
1,7x
3,9x
1,0x
2,1x
4,0x
0,9x
0,5x
1,.2x

28

1,2x
0,4x
2,0x
4,9x
0,5x
12x
1,4x
3,2x
4,4x
0,7x

20

EV/Sales
FY 2026

1,7x
0,9x
1,6x
3,2x
1,3x
2,0x
2,5x
4,7x
3,6x
1,9x

23

7,6x
4,5x
1,0x
5,5x
1,4x
1,4x
14x
0,9x
0,6x
2,7x

2,7

0,6x
0,3x
1,4x
0,9x
4,9x
0,8x
2,4x
0,6x
12x
0,2x

13

4,9x
6,3x
1,6x
3,2x
0,9x
1,9x
3,7x
0,8x
0,5x
1,2x

25

1,2x
0,4x
1,9x
4,6x
0,4x
11x
1,3x
3,0x
4,2x
0,7x

19

FY 2027

1,5x
0.9x
15x
3,0x
12x
18x
19x
4,3x
3,3x
1,7x

21

6,9x
4,1x
1,0x
5,2x
1,3x
1,3x
1,3x
0,8x
0,5x
2,6x

25

0,6x
0,3x
1,2x
0,9x
4,7x
0,8x
2,3x
0,5x
11x
0,2x

13

4,5x
5,9x
1,5x
2,7x
0,9x
1,8x
3,4x
0,8x
0,5x
11x

23

11x
0,4x
1.8x
4,4x
0,4x
11x
1,2x
2,8x
4,0x
0,7x

18

FY 2025

14,0x
14.2x
12,4x

9,2x
11,0x
11,3x
14,8x
23,8x
18,4x
12,6x

142

34,8x
24,1x
6,8x
19,6x
7,1x
71x
112x
5,6x
6,5x
11,3x
134

10,7x
8,2x
14,2x
5,4x
32,9x
15,7x
8,6x
9,7x
6,7x
2,5x
115

24,5x
24,3x
11,8x
24,4x
8,5x
16,3x
18,7x
5,7x
4,9x
7,8x
147

16,9x
8,5x
8,6x
19,6x
2,9x
8,3x
8,6x
17,6x
18,7x
5,8x
115

EV/EBITDA
FY 2026

12,2x
8,5x
114x
8,7x
9,7x
10,7x
10,6x
21.2x
16,6x
11,4x
121

29,7x
21,6x
6,5x
18,5x
6,6x
6,5x
10,0x
5,1x
6,3x
10,5x
121

9,9x
7,6x
12,4x
5,3x
30,0x
14,0x
8,3x
9,0x
6,4x
2,4x
105

22,3x
21,9x
9,3x
18,3x
7,3x
14,0x
16,5x
5,0x
4,7x
7,1x
126

15,2x
7,5x
7,3x
18,2x
2,6x
6,8x
7,8x
15,7x
17,0x
5,6x
104

FY 2027

10,3x
7.9x
10,6x
8,1x
8,6x
9,8x
7.8x
19,2x
15,2x
10,2x
10,8

26,4x
19,4x
6,2x
17,4x
6,3x
6,0x
9,2x
4,8x
6,2x
10,2x
112

9,1x
7,1x
11,1x
5,1x
27,4x
12,7x
8,1x
8,1x
6,2x
2,4x
97

20,3x
20,1x
8,9x
13,7x
6,4x
12,5x
14,7x
4,6x
4,5x
6,7x
112

13,7x
7,3x
6,9x
17,1x
2,6x
5,6x
7.2x
14,1x
16,1x
5,2x
9,6

FY 2025

20,2x
18,1x
16,0x
10,3x
14,4x
14,8x
18,4x
28,7x
22,9x
16,0x

18,0

40,2x
33,9x

9,5x
23,7x

9,7x
11,0x
15.8x
11,1x
10,3x
13,4x

179

152x
11,9x
17,6x
8,8x
48,2x
21,2x
10,2x
12,8x
9,5x
4,2x
16,0

27,6x
27,8x
17,4x
32,6x
13,7x
21,7x
21,9x
10,2x

7.2x
13.3x

193

39,6x
12,7x
12,1x
24,6x

3,9x
10,1x
13,6x
22,8x
22,0x

9,9x

171

EV/EBIT
FY 2026

16,9x
10,9x
14,4x

9,6x
12,2x
13,7x
12,9x
25.3x
20,4x
14,3x

151

34,0x
29,5x
8,9x
22,2x
8,9x
101x
13,5x
9,4x
8,4x
124x
157

13,7x
10,6x
15,1x
8,4x
42,7x
18,5x
9,8x
11,5x
9,1x
4,1x
144

24,7x
254x
111x
23.2x
10,9x
18,3x
19,3x

8,7x

6,7x
11,.3x

16,0

31,8x
10,1x
9,8x
22,6x
3,4x
8,3x
11,6x
19,8x
19,7x
8,7x
146

FY 2027

13,7x
9,9x
13,2x
9,0x
10,6x
12,5x
9,4x
22,1x
18,5x
12,9x
132

30,1x
26,0x
8,3x
20,8x
8,3x
9,3x
12,0x
8,5x
7.2x
12,0x
142

12,5x
9,8x
13,2x
8,1x
38,3x
16,5x
9,7x
10,5x
8,7x
4,1x
131

22,2x
23,5x
10,6x
16,6x
9,3x
16,2x
17,0x
8,0x
6,2x
10,2x
140

26,3x
9,8x
9,2x
21,1x
3,4x
6,8x
10,6x
17,4x
18,6x
7.8x
131



Peer Group
Bewertung (3/3)

Bewertungen ausgewéhlter Unternehmen im Sektor Industrials

Unternehmen Market Value
(Mio. EUR)

Machinery (201060)

Alfa Laval AB (publ) 21.538,3
Alstom SA 7.029.8
Atlas Copco AB (publ) 82.976,1
Daimler Truck Holding AG 322172
Interpump Group S.p.A. 3.554,3
KONE Oyj 257898
Sandvik AB (publ) 45.302,8
Schindler Holding AG 30.203,7
Spirax Group plc 5.857,7
Traton SE 16.590,0
Mittelwert 27106,0

Trading Companies & Distributors (201070)

Addtech AB (publ.) 83235
Sunbelt Rentals Holdings, Inc. 26.828,0
Azelis Group NV 22641
BayWa Aktiengesellschaft 2714
Beijer Ref AB (publ) 6.500,7
Bossard Holding AG 16281
Brenntag SE 76784
Bunzl plc 9.804,8
Kléckner & Co SE 12369
Rexel S.A. 11.180,2
Mittelwert 75716
Zusammenfassung

Min 190,0
Mittelwert 28.146,9
Median 8.383,2
Max 216.607,5

Enterprise Value
(Mio. EUR)

22.840,3

8.408,8
84.3156
51.363,2

3.860,8
25.481,0
48.312,0
27.863.8

6.618,5
41.664,0
320728

8.884,7
36.096,6
3.896,0
5.3308
7.4586
19769
10.3904
126176
23306
15.264,6
10424,7

5251
31.644.8
9.7773
268.653,5

Mittelwert ist der Durchschnitt aller Multiples, Median exkludiert die Min/Max Werte

Quelle: S&P Capital IQ
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FY 2025

3,5x
0,4x
5,3x
1,0x
1,8x
2,2x
3,8x
2,3x
3,2x
0,9x

25

4,3x
3,8x
0,9x
0,5x
2,1x
17x
0,7x
0,9x
0,4x
0,8x

16

0,2x
2,3x
1,6x
8,7x

EV/Sales
FY 2026

3,3x
0,4x
4,9x
1,0x
1,7x
2,0x
3,4x
2,2x
3,1x
0,9x

23

4,0x
3,5x
0,9x
0,5x
2,0x
1,6x
0,7x
0,9x
0,3x
0,7x

15

0,2x
21x
1,5x
7,6x

FY 2027

3,1x
0,4x
4,5x
0,9x
1,7x
1.9x
3,3x
2,1x
2,9x
0,8x

22

3,7x
3,3x
0,9x
0,5x
1,9x
1,5x
0,6x
0,9x
0,3x
0,7x

14

0,2x
1,9x
1,4x
6,9x

FY 2025

16,8x
7,3x
20,1x
11,0x
8,2x
14,0x
151x
14,3x
13,.3x
7,0x
127

26,3x
151x
8,5x
38,7x
16,2x
12,9x
7.8x
9,3x
104x
9,2x
154

2,5x
13,3x
11,3x
38,7x

EV/EBITDA
FY 2026

15,6x
4,8x
17,9x
8,8x
7,7x
12,7x
139x
13,4x
12,1x
6,1x
113

21,6x
8,2x
8,1x
25,2x
15,0x
12,1x
7,5x
9,1x
8,7x
8,5x
12,4

2,4x
11,6x
9,8x
30,0x

FY 2027

14,7x
4,2x
16,5x
7.9x
7,3x
11,7x
132x
12,7x
11,2x
5,5x
105

19,7x
7,6x
7,7x

14,0x
11,2x
7,1x
8,8x
7,9x
7,9x
10,2

2,4x
10,5x
8,8x
274x

FY 2025

19,6x
12,6x
24,8x
14,4x
11,2x
17,0x
19,3x
17,2x
15,7x
13,6x

16,5

32,1x
18,0x
11,6x
20,5x
16,1x
11,0x
11,8x
24,6x
12,2x

17,5

3,9x
17,5x
15,7x
48,2x

EV/EBIT
FY 2026

18,2x

6,8x
21,5x
10,9x
10,3x
15.3x
17,2x
16,0x
14,3x
10,6x

141

28,4x
154x
10,7x
538,5x
18,8x
15,0x
10,3x
11,5x
16,7x
11,1x
67,6

3,4x
22,5x
13,2x
538,5x

FY 2027

17,1x
5,6x
19,6x
9,9x
9,7x
13,9x
16,3x
15,0x
13,2x
9,6x
130

25,6x
14,0x
10,1x
105,8x
17,3x
13,8x
9,6x
11.2x
13,8x
10,0x
231

3,4x
14,8x
12,0x
105,8x

10



Peer Group

Key Financials (1/2)

Key Financials ausgewahlter Unternehmen im Sektor Industrials

Unternehmen

Aerospace and Defense (201010)
Airbus SE

Babcock International Group PLC
BAE Systems plc

Dassault Systémes SE

Leonardo S.p.a.

MTU Aero Engines AG
Rheinmetall AG

Rolls-Royce Holdings plc

Safran SA

Thales S.A.

Mittelwert

Building Products (201020)
BELIMO Holding AG

Carel Industries S.p.A.
Compagnie de Saint-Gobain S.A.
Geberit AG

Genuit Group plc

Rockwool A/S
Systemair AB (publ)
Wienerberger AG

Villeroy & Boch AG

Volution Group plc
Mittelwert

Construction & Engineering (201030)
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
Balfour Beatty plc

Budimex SA

Eiffage SA

Ferrovial SE

HOCHTIEF Aktiengesellschaft

Sacyr, S.A.

Skanska AB (publ)

Vinci SA

Webuild S.p.A.

Mittelwert

Electrical Equipment (201040)
ABB Ltd

Accelleron Industries AG
discoverlE Group plc
Huber+Suhner AG
Nexans S.A.

Prysmian S.p.A.
Schneider Electric S.E.
SGL Carbon SE

Signify NV.

TKH Group NV.
Mittelwert

Industrial Conglomerates (201050)
Compagnie Chargeurs Invest
DCC plc

Italmobiliare S.p.A.

Lifco AB (publ)

MBB SE

Metlen Energy & Metals PLC
Nolato AB (publ)

Siemens Aktiengesellschaft
Smiths Group plc
Storskogen Group AB (publ)
Mittelwert

Sales (Mio. EUR)
FY 2025 FY 2026

69.230,0 741998
51393 57752
31.817,4 350914
6.213,6 6.302,2
17.763,0 191766
74110 8.650,2
9.751,0 125317
228654 225057
27.716,0 313754
20.576,6 21.964,2
21.8483 23.757,2
1.006,1 11919
5785 622,3
46.571,0 46.766,9
3.288,8 3.3989
678,7 696,8
3.855,0 3.864,2
10436 11201
45127 4.648,8
14210 1.450,0
4124 484,5
6.336,8 6.4245
416359 49.844,2
9.956,8 119779
21309 2.268,7
24.041,0 251525
9.147,0 94351
33.301,3 38.526,2
45756 4.7295
15.402,4 16.658,8
72.768,0 73.990,0
11.027,2 131294
22.398,6 245712
31.729,8 29.354,5
287,7 1.036,0
5116 505,56
952,8 934,5
8.546,0 7.058,4
17.095,0 19.665,6
38.153,0 40.181,6
1.026,4 868,7
6.143,0 5.857,3
17127 17464
10.685,8 10.720,9
7296 7321
220716 215298
7087 7794
22811 2.609,7
1.084,5 11540
5.683,0 75479
843,4 876,8
75.9300 78.914,0
3.296,1 3.369,8
29832 3.052,6
115611 12.056,6

Mittelwert ist der Durchschnitt aller Multiples, Median exkludiert die Min/Max Werte

Quelle: S&P Capital IQ
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FY 2027

83.580,3

58145
37.637,3

6.587,1
20.851,0

9.456,7
165712
247166
35.450,0
236159
26.428,1

13821
682,2
47.850,5
35273
764,7
39749
11540
4.805,4
14100
548,6
6.610,0

54.575,0
12.3556

27327
26.058,7

9.7701
43.050,9

4.792,9
17.4839
76.010,2
13.996,5
26.082,6

31.0685
11341
510,7
1.106,2
7.0358
21.0754
43.088,3
803,6
58039
18295
11.3456

7819
18.1766
844,5
28423
11750
81188
9283
833828
3.4880
3.1582
12.289,6

FY 2025

9,9%

7.2%
12,4%
25,8%
10,5%
152%
18,0%
15,1%
19,2%
13,1%
14,6%

22,1%
16,4%
14,6%
289%
19,8%
23,2%
10,6%
13,2%

51%
23,6%
17,8%

3,5%
2,2%
8,8%
14,7%
14,7%
2,9%
29,5%
4,2%
16,2%
2,6%
9,9%

18,8%
28,0%
14,3%
13,2%

9,1%

9,3%
19,7%
12,1%
10,6%
11,7%
14,7%

6,9%

4,0%
22,3%
24,0%
11,9%
17.2%
14,8%
15,5%
19,0%

8,1%
14,4%

EBITDA Margin
FY 2026

13,3%

8,9%
13,9%
35,3%
12,5%
19,8%
19,7%
21,0%
21,2%
16,1%
18,2%

24,6%
19,6%
15,6%
29,4%
19,8%
22,2%
11,4%
16,3%

81%
21,7%
18,9%

6,1%
3,7%
10,1%
16,3%
152%
5,8%
29,1%
5,3%
18,1%
8,9%
11,9%

20,4%
27,3%
15,3%
15,0%
11,5%
12,1%
21,3%
14.2%
12,4%
14,2%
16,3%

9,3%

4,2%
19,3%
25,0%
15,0%
13,8%
17,0%
14,5%
18,4%
12,7%
14,9%

FY 2027

13,7%
10.2%
13,9%
35,6%
13,2%
19,1%
21,3%
21,1%
21,5%
16,3%
18,6%

25,2%
20,2%
15,8%
30,0%
20,2%
22,6%
13,3%
17,4%
10,6%
24,9%
20,0%

6,3%
3,7%
9,6%
16,3%
16,2%
5,8%
29,0%
5,8%
18,3%
8,9%
12,0%

21,9%
282%
17.2%
16,2%
11,9%
12,9%
21,9%
15,4%
12,4%
16,3%
17,4%

10,0%

5,4%
20,7%
25,6%
14,5%
15,6%
17.2%
17,9%
21,0%
12,8%
16,1%

FY 2025

6,9%
5,8%
9,4%
22,1%
7.9%
112%
14,6%
12,8%
14,6%
8,6%
11,4%

19.2%
11,5%
111%
24,7%
13,8%
17,5%

8,3%

7,0%

2,3%
19,7%
13,5%

2,0%
17%
7.9%
10,0%
10,9%
17%
26,5%
3,3%
11,8%
0,5%
7,6%

16,5%
24,4%
9,6%
9,7%
71%
7.2%
17,4%
7.0%
8,3%
8,1%
11,5%

4,4%
2,6%
17,3%
18,8%
8,6%
14,6%
9,3%
12,5%
157%
4,3%
10,8%

EBIT Margin
FY 2026

9,5%

7.5%
10,8%
32,1%

8,9%
153%
16,3%
16,5%
16,6%
12.2%
14,6%

21,0%
13,2%
11,3%
24,4%
15,3%
15,0%

9,0%

8,3%

6,4%
17,9%
14.2%

4,1%
2,4%
8,3%
10,2%
10,4%
4,1%
24,9%
3,9%
12,8%
5,3%
8,6%

17,9%
23,9%
10,4%
10,8%
8,2%
9,3%
18,3%
7,4%
9,2%
8,0%
12,4%

5,2%

2,7%
12,9%
18,5%
10,9%
11,5%
111%
11,5%
151%

7,4%
10,7%

FY 2027

10,2%

8,0%
11,0%
32,4%

9,8%
14,8%
17,0%
16,8%
17,0%
12,6%
14,9%

21,7%
14,3%
11,4%
251%
15,8%
15.2%

9,7%

9,7%

71%
20,8%
151%

4,4%
2,7%
8,0%
10,3%
11,5%
4,3%
24,9%
4,6%
12,9%
54%
8,9%

19.2%
251%
14,1%
12,3%
8,3%
10,0%
19,0%
52%
9,2%
9,9%
13,2%

6,1%

3,9%
14,4%
19,2%
10,4%
13,3%
11,6%
14,3%
18,0%

7.9%
11,9%

Net Earnings Margin

FY 2025

6,1%
3,8%
7,4%
19,3%
6,0%
8,5%
7.4%
13,3%
-2,4%
6,9%
7,6%

15,6%
10,8%
6,1%
19,4%
6,0%
14,3%
5,3%
18%
0,4%
12,3%
9,2%

2,0%
2,2%
6,8%
4,3%
35,4%
2,3%
2,5%
31%
6,7%
1,8%
6,7%

12,0%
16,6%
3,5%
8,0%
3,3%
4,3%
11,2%
-7,8%
5,3%
5,8%
6,2%

1,0%
17%
13.2%
12,6%
3,5%
10,8%
6,8%
10,9%
9,0%
-0,2%
6,9%

FY 2026

6,9%
51%
7,4%
27,8%
5,7%
112%
10,4%
12,0%
11,1%
8,7%
10,6%

16,7%
9,9%
7,0%

19,3%

10,1%

11,7%
5,5%
4,8%
0,7%
9,9%
9,6%

17%
2,1%
7.2%
3,9%
6,6%
2,0%
2,9%
3,4%
6,7%
2,6%
3,9%

13,8%
17,9%
5,8%
87%
4,8%
5,8%
12,3%
0,3%
57%
4,4%
8,0%

0,8%
1,1%
10,0%
13,9%
5,1%
7,5%
8,5%
12,2%
9,9%
5,0%
7,4%

FY 2027

7,5%
5,5%
7.7%
27,7%
6,4%
10,8%
11,4%
12,5%
12,5%
9,5%
11.2%

17,7%
10,8%
7,3%
19,8%
10,4%
11,8%
7,0%
6,2%
2,2%
14,8%
10,8%

1,9%
2,3%
6,9%
4,3%
7.2%
2,2%
3,6%
3,8%
7,3%
2,7%
4,2%

14,6%
18,6%
8,9%
9,9%
5,4%
6,3%
13,3%
2,8%
5,6%
6,4%
9,2%

2,3%
2,5%
9,9%
14,1%
5,0%
8,9%
8,8%
10,6%
12,5%
6,0%
8,0%
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Peer Group

Key Financials (2/2)

Key Financials ausgewahlter Unternehmen im Sektor Industrials

Unternehmen

Machinery (201060)
Alfa Laval AB (publ)
Alstom SA

Atlas Copco AB (publ)
Daimler Truck Holding AG
Interpump Group S.p.A.
KONE Oyj

Sandvik AB (publ)
Schindler Holding AG
Spirax Group plc
Traton SE

Mittelwert

Trading Companies & Distributors (201070)

Addtech AB (publ.)
Ashtead Group plc
Azelis Group NV
BayWa Aktiengesellschaft
Beijer Ref AB (publ)
Bossard Holding AG
Brenntag SE

Bunzl plc

Klockner & Co SE
Rexel S.A.
Mittelwert

Zusammenfassung
Min

Mittelwert

Median

Max

Sales (Mio. EUR)
FY 2025 FY 2026

58434 6.406,0
17.619,0 18.489,0
165.427,7 15.597,0
54.077,0 491824
20784 20808
11.098,4 11.261,3
10.724,2 111346
119765 117977
20136 19236
47.473,0 435335
17.8331 17.1406
17354 2.009,0
101551 95118
42140 41310
211817 11.828,0
31124 34512
1.051,4 11404
16.237,4 15.362,2
14.2404 13517,2
6.632,2 6.356,2
19.2851 19.389,8
9.784,5 8.669,7
427,1 445,9
15.553,6 16.750,4
7.300,1 7.821,7
82.941,6 89.843,0

Mittelwert ist der Durchschnitt aller Mulitples, Median exkludiert die Min/Max Werte

Quelle: S&P Capital IQ
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FY 2027

6.706,9
18.987,9
16.3389
51.429.8

21798
117220
120429
121224

20334
45.334,2
17.889,8

21307
9.509,1
4.232,0
100621
36763
12124
15.406,2
13.7454
7.0823
19.960,2
87017

466,2
17.888,8
81788
100.620,0

FY 2025

18,2%

6,0%
24.9%
10,0%
21,4%
13,0%
19,9%
12,8%
22,3%
14,1%
16,3%

151%
43,0%
11,1%
-1,3%
10,8%
12,0%
6,9%
8,6%
0,6%
6,0%
11,3%

1,4%
16,0%
15,8%
36,0%

EBITDA Margin
FY 2026

20,7%

6,8%
25,9%

9,5%
22,6%
14,8%
23,5%
15,6%
23,4%
12,0%
17,5%

15,5%
44,4%
11,4%
0,8%
12,8%
12,7%
8,6%
9,6%
31%
7,9%
12,7%

2,1%
16,9%
16,5%
42,8%

FY 2027

20,9%

8,4%
26,5%
10,1%
23,0%
15,4%
24,3%
16,1%
24,6%
13,6%
18,3%

17,5%
45,4%
11,4%
1,4%
13,2%
13,6%
8,7%
9,6%
3,6%
8,2%
13,3%

3,9%
17,4%
16,8%
43,4%

FY 2025

157%

2,6%
21,6%

8,4%
16,0%
117%
15,5%
112%
17,9%

9,5%
13,0%

12,4%
24,3%
9,2%
-2,2%
9,8%
10,2%
5,4%
7,0%
-0,6%
5,6%
81%

-0,6%
12,2%
10,8%
32,4%

EBIT Margin
FY 2026

17,9%

3,4%
20,9%

7,5%
16,6%
12.2%
18,0%
12,9%
19,8%

6,2%
13,5%

12,7%
23,7%
8,2%
-4,3%
10,1%
10,0%
6,2%
7,6%
0,6%
6,0%
81%

0,1%
12,9%
11,5%
32,7%

FY 2027

18,0%

6,8%
21,6%

7.7%
17,1%
13,0%
18,9%
13,5%
20,7%

7.9%
14,5%

13,1%
23,7%
8,3%
-0,6%
10,6%
10,9%
6,4%
7,6%
17%
6,3%
8,8%

0,5%
13,4%
12,0%
33,1%

Net Earnings Margin

FY 2025

11,0%
-1,8%
16,8%
5,4%
10,9%
8,6%
10,0%
8,5%
11,5%
5,9%
8,7%

8,2%
14,7%
4,3%
-5,5%
6,2%
7,3%
3,3%
4.2%
-2,7%
1,8%
4.2%

-3,8%
8,3%
7.2%

27,8%

FY 2026

12,6%
0,8%
16,5%
5,4%
10,9%
9,4%
12,8%
9,7%
12,8%
3,9%
9,5%

8,7%
14,0%
4,6%
-7,9%
6,7%
6,7%
3,3%
4,9%
-0,7%
3,4%
4,4%

-1,9%
8,9%
7,6%

27,9%

FY 2027

12,7%

4,1%
17,1%

5,8%
11,5%
10,0%
13,7%
10,2%
13,6%

5,2%
10,4%

10,4%
14,1%
5,0%
-3,8%
7.2%
7,6%
3,7%
4,9%
0,4%
3,8%
5,3%

0,8%
9,5%
8,0%
28,2%
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TP"Valuetool

Individuell, diskret und schnell Bewertungskennzahlen fir Unternehmen
aus dem deutschen Mittelstand berechnen. Kostenfrei und unverbindlich.

valuetool.transfer-partners.de

Transfer Partners Unternehmensgruppe
Ursulinengasse 1
40213 Dusseldorf

+49 211506689 0
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und Steuerberatung. lhr Partner fir Unternehmenstransaktionen

im deutschen Mittelstand.
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Ausgewsdhlte Referenzen

® Franz Fischer Spedition GmbH

® Meyer Gruppe

® SCHELL GmbH & Co. KG

Elektro-Pollmeier GmbH

©® steute Technologies

® REIKU

® Toman

® Dietz-motoren

® Borsig

® Betonbau

® IMA Dresden

Reifen Baierlacher

Alfa Laval

® airinotec

® Louis Renner

® Boss Lubricants

©® Kettler GmbH

® Herbert Bailer GmbH

©® = begleitet von Transfer Partners

Schenk Tanktransport N.V.

TERRAS Holding GmbH

Paragon Partners

® ESA Elektroschaltanlagen
Grimma GmbH

Battery Ventures

Delfingen Industry

Loxone Lightshouse

Deutsche Elektromotoren Holding

Vorsprung

capiton

Applus+

® Goodyear

©® Bitzer

Abacus alpha

Steinway

FUCHS SE

Indus Holding AG

PANGEA Unternehmerkapital GmbH

This document has been produced by Transfer Partners Unternehmensentwicklungsgesellschaft mbH and is furnished to you solely for your information and may
not be reproduced or redistributed, in whole or in part, to any other person. No representation or warranty (expressed or implied) is made as to, and no reliance
should be placed on, the fairness, accuracy or completeness of the information contained herein and, accordingly, none of Transfer Partner’s officers or employees
accepts any liability whatsoever arising directly or indirectly from the use of this document.
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